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 معاونت پژوهشی

 1خلاصه مدیریتی

افزایش یافت. از  3131در سال  % 1به  3131در سال  %3.3-در شرایطی به پایان رسید که نرخ رشد اقتصادی از  3131سال 

ثباتی توان به کاهش بیشد، میمنجر  3131نسبت به سال  3131جمله عواملی که به افزایش نرخ رشد مثبت اقتصادی در سال 

 %1..3به  3131در سال  %3..1ای و افزایش بودجه عمرانی دولت اشاره کرد. کاهش نرخ تورم از در اقتصاد، افزایش واردات واسطه

ر ببینی نسبت به آینده از جمله عوامل موثر و بهبود انتظارات و افزایش خوش 3131، ثبات نسبی نرخ ارز در سال 3131در سال 

، افزایش صادرات نفتی و در پی آن افزایش درآمدهای ارزی 3بودند. پس از توافق ژنو 3131افزایش ثبات در اقتصاد کشور در سال 

ت های عمرانی دولالمللی، شرایط را برای افزایش ظرفیت واردات فراهم آوردند. افزایش هزینهبه همراه کاهش موانع مبادلات بین

نیز عامل مهمی در افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در این سال بود. به این ترتیب شرایط  3131یز در فصول تابستان و پای

نیز  .313برای بهبود نرخ رشد اقتصادی فراهم شد. اما سوال اینجاست که آیا افزایش نرخ رشد اقتصادی در سال  3131در سال 

 ادامه خواهد داشت؟ 

رم همین سال نرخ رشد ارزش افزوده اجزای تولید ناخالص داخلی اگرچه در برخی موارد تا فصل چها 3131از فصل نخست سال 

مثبت شدند اما روندی صعودی نداشتند بلکه در مواردی مانند بخش صنایع و معادن و نفت حتی روندی کاهشی نیز داشتند. با 

روزانه نفت از آن پس، نرخ رشد ارزش افزوده  افزایش سطح صادرات نفت ایران پس از توافق ژنو و ثابت ماندن میزان صادرات

در فصل چهارم کاهش یافت. نرخ رشد ارزش افزوده بخش صنایع و  %1..-به  3131در فصل دوم سال  %...3بخش نفت از 

ای از افزایش نرخ رشد ارزش در فصل چهارم همان سال رسید. بخش عمده %3.1به  3131در فصل سوم سال  %1.3معادن نیز از 

، به افزایش تولید صنایع خودرو مربوط است که با ایجاد گشایش در تجارت خارجی پس از 3131وده بخش صنعت در سال افز

( برای %..)یعنی نرخ رشد بیش از  3131های رشد بالای این صنعت در سال تولید آن افزایش یافت. اما تکرار نرخ 3توافق ژنو

تواند حاکی از احتمال می 3131رخ رشد ارزش افزوده صنایع و معادن از ابتدای سال دور از انتظار است. کاهش مستمر ن .313سال 

 ( باشد..313های آتی )سال توقف رشد اقتصادی در فصل

روندی فزاینده داشته و نسبت  3131دهد که این نسبت در سال بررسی نسبت موجودی انبار به تولید صنایع بورسی نشان می

به بالاترین سطح خود در پنج سال اخیر رسیده است. رشد  3131جز خودرو( در سال رای صنایع بورسی )بهموجودی انبار به تولید ب

منفی بوده است. با توجه به  3131فروش صنایع بورسی )بدون خودرو و بدون شرکت ملی صنایع مس( در نه ماهه نخست سال 

                                                           
 لازم است تاکید شود که در این گزارش، تحلیل بخش حقیقی اقتصاد در سال .313 تا پیش از مرحله رفع عملی تحریمها مورد توجه بوده است. از آنجا که پیشبینی 1

مورد  .313انداز بخش حقیقی اقتصاد را حداقل تا زمستان توان اینگونه بیان کرد که این گزارش، چشمصورت نگیرد می .313ها تا پیش از زمستان شود رفع تحریممی
دهد.بررسی قرار می  
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توان نتیجه گرفت می 3131نایع بورسی در نه ماهه اول سال کاهش فروش و افزایش نسبت موجودی انبار به تولید برای برخی ص

 که بخشی از صنایع در سمت تقاضا با مشکل مواجه هستند. 

های عمرانی دولت، و افزایش تقاضای مسکن و همچنین افزایش هزینه .313با توجه به وقوع بیماری هلندی در نیمه دوم دهه 

ذاری در صنایع وابسته به ساختمان برای تامین تقاضای افزایش یافته این صنایع، گشاهد افزایش سرمایه .313های دهه در سال

ویژه صنایع شود که این دسته از صنایع بهمشاهده می 3131 بودیم. با بررسی شاخص فروش و میزان موجودی انبار صنایع در سال

 فلزات اساسی و سیمان دارای مشکل فروش و موجودی انبار هستند.

ی، ادهد که با کاهش )افزایش( نرخ رشد واردات واسطهای و نرخ رشد اقتصادی نشان میروند تغییرات واردات واسطهنگاهی به 

یابد. با وجودی که روند نرخ رشد واردات نرخ رشد تولید ناخالص داخلی نیز، پس از یک یا دو فصل وقفه، کاهش )افزایش( می

ودی بود، از مهر ماه همین سال واردات کاهش یافته و روندی نزولی را در پیش مثبت و صع 3131ای در نیمه نخست سال واسطه

توان انتظار کاهش نرخ رشد اقتصادی ، می3131های سوم و چهارم سال ای در فصلگرفت. با منفی شدن نرخ رشد واردات واسطه

 در فصول آتی را داشت.

منجر شد.  3131ثبات اقتصادی و بهبود نرخ رشد اقتصادی در سال کاهش تورم و همچنین کاهش نوسانات نرخ ارز نیز به ایجاد 

رود از مجرای کاهش نرخ تورم و کاهش ، انتظار نمی.313اما با توجه به نبود شرایط لازم برای کاهش قابل توجه تورم در سال 

 حاصل شود. .313گیری بر بهبود نرخ رشد اقتصادی در سال نوسانات نرخ ارز تاثیر چشم

بود. با کاهش قیمت نفت و کاهش درآمد نفتی  3131های عمرانی نیز عامل دیگری در افزایش نرخ رشد اقتصادی سال هزینه

بنابراین برخلاف نه ماه نخست منفی شد.  3131های عمرانی در فصل چهارم سال ، نرخ رشد هزینه3131دولت در نیمه دوم سال 

اندازی برای افزایش نرخ چشم .313ش نرخ رشد اقتصادی منجر شد، در سال های عمرانی به افزایکه افزایش هزینه 3131سال 

 های عمرانی وجود ندارد.رشد اقتصادی )حداقل در نیمه نخست سال( از طریق افزایش هزینه

در  یابنابراین در شرایطی که صنایع با مشکل تقاضا و تامین مالی مواجه هستند و با وجود منفی شدن نرخ رشد واردات واسطه

انداز نرخ رشد اقتصادی در سال ، چشم31های عمرانی از فصل چهارم سال و منفی شدن نرخ رشد هزینه 3131نیمه دوم سال 

 شود.بینی میها، کاهشی پیشتا پیش از رفع تحریم .313

نگنای اضای داخلی و ترسد در شرایط فعلی مهمترین مشکلاتی که اقتصاد ایران با آنها مواجه است مساله کمبود تقبه نظر می

مالی هستند که اثرات منفی قابل توجهی بر تولید دارد. با توجه به مشکلاتی که در زمینه تامین مالی از طریق بودجه دولت و 

زی در جهت کاران بخش خصوصی و اقدام بانک مرکسیستم بانکی وجود دارد، تعیین تکلیف بدهی دولت به سیستم بانکی و پیمان

بات معوق سیستم بانکی، از جمله اقداماتی هستند که دولت و بانک مرکزی برای رفع انسداد و تنگنای مالی در حل معضل مطال
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سیستم بانکی باید به آنها بپردازند. توسعه و تقویت بازار سرمایه نیز به موازات رفع مشکلات سیستم بانکی باید در دستور کار قرار 

ل توجهی از ای، منابع قابهای ایجاد شده در خصوص انعقاد توافق جامع هستهبینیس و خوشگیرد. با توجه به انتشار بیانیه سوئی

ت هایی به منظور تقویداخل و با احتمال بسیار زیاد، از خارج کشور به سمت بازار سرمایه جاری خواهد شد. به کارگیری سیاست

های تامین مالی در سیستم بانکی، از ن موانع و محدودیتبازار سرمایه در راستای افزایش جذب سرمایه، در کنار برطرف ساخت

 باید به آنها بپردازد. .313جمله اقدامات مهمی هستند که دولت برای ایجاد بستر مناسب افزایش نرخ رشد اقتصادی در سال 

اندازی مبه نبود چشرسد. با توجه همچنین نیاز به تحریک تقاضا برای جلوگیری از کاهش نرخ رشد اقتصادی ضروری به نظر می

توان انتظار افزایش تقاضا ، نمی.313مثبت برای افزایش درآمد قابل تصرف افراد و همچنین کاهش قیمت و صادرات نفت در سال 

حل برای جلوگیری از افت تقاضا و ترین راهاز کانال افزایش مصرف بخش خصوصی و دولتی را داشت. لذا توسعه صادرات مهم

، میزان این افزایش متناسب با تفاوت 3131نسبت به سال  3131تصادی است. با وجود افزایش نرخ ارز در سال کاهش نرخ رشد اق

ذیری پترین اثرات عدم افزایش نرخ ارز متناسب با نرخ تورم، کاهش رقابتدر نرخ تورم داخلی و تورم خارجی نیست و یکی از مهم

با کاهش تقاضای داخلی مواجه است و نیاز دارد تا برای جلوگیری از کاهش محصولات داخلی است. در شرایطی که اقتصاد ملی 

نرخ رشد اقتصادی، صادرات را توسعه دهد، ادامه سیاست ارزی جاری و عدم افزایش نرخ ارز متناسب با نرخ تورم داخلی، موجب 

 شود. صادرات می پذیری کالاهای داخلی و محدود شدن امکان توسعهکاهش رقابت

 .313دهه  گذاری را طیطور که اشاره شد، با توجه به وجود مشکل تقاضا در صنایع وابسته به ساختمان که بیشترین سرمایهنهما

اند، از این پس لازم است تا با دنبال کردن رویکرد رشد صادرات محور، علاوه بر ایجاد بستر مناسب برای صادرات تولیدات داشته

 .گذاری در صنایعی صورت گیرد که رویکرد صادراتی داشته باشندسازی و سرمایهارند، ظرفیتصنایعی که مشکل تقاضای داخلی د
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 اقتصاد یقیحق بخش ریتصو

افزایش یافت. از جمله  3131در سال  %1به  3131در سال  %3.3-در شرایطی به پایان رسید که نرخ رشد اقتصادی از  3131سال 

ثباتی در توان به کاهش بیمنجر شد، می 3131نسبت به سال  3131قتصادی در سال ای که به افزایش نرخ رشد ادلایل عمده

 %1..3به  3131در سال  %3..1ای و افزایش بودجه عمرانی دولت اشاره کرد. کاهش نرخ تورم از اقتصاد، افزایش واردات واسطه

بینی نسبت به آینده از جمله عوامل موثر بر وشو بهبود انتظارات و افزایش خ 3131، ثبات نسبی نرخ ارز در سال 3131در سال 

امکان افزایش صادرات نفتی و در پی آن افزایش درآمدهای  3بودند. پس از توافق ژنو 3131بازگشت ثبات به اقتصاد کشور در سال 

 در یزن دولت ه عمرانیالمللی، شرایط را برای افزایش ظرفیت واردات فراهم آوردند. بودجارزی به همراه کاهش موانع مبادلات بین

 یافت که عامل مهمی در افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بود.  افزایش 3131 سال نخست ماهه نه

برای بهبود نرخ رشد اقتصادی فراهم شد. اما سوال اینجاست که آیا افزایش نرخ رشد اقتصادی  3131به این ترتیب شرایط در سال 

شت؟ برای پاسخ به این پرسش لازم است دلایلی که به افزایش نرخ رشد اقتصادی در سال نیز ادامه خواهد دا .313در سال 

 .313انداز رشد اقتصادی کشور در سال انداز این عوامل در سال جدید، چشماند بررسی شده و با توجه به چشممنجر شده 3131

 بر رشد اقتصادی بررسی خواهند شد.ترسیم شود. به این منظور در ادامه گزارش روند تحولات متغیرهای موثر 

شود. در ادامه متغیرهای اقتصاد کلانی که پرداخته می 3131در ابتدای گزارش به ارائه تصویری از تولید ناخالص داخلی در سال 

ر بررسی خواهد شد. د .313منجر شدند و روند احتمالی تغییر این عوامل در سال  3131به افزایش نرخ رشد اقتصادی در سال 

 روی های پیشترین چالشآید، مهمبه دست می .313انتهای گزارش، با توجه به تصویری که از رشد اقتصادی در سال 

 گذاری در این سال تحلیل خواهد شد.سیاست

 یداخل ناخالص دیتول

های ارزش افزوده بخش مثبت بود. با وجود افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و 3131نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در سال 

 3131دهد که از فصل ابتدایی سال نشان می 3و جدول 1، نمودار3، نمودار3131 صنایع و معادن، نفت و خدمات در مقایسه با سال

ی اند بلکه در مواردتا فصل چهارم همین سال نرخ رشد ارزش افزوده اجزای تولید ناخالص داخلی نه تنها روندی صعودی نداشته

نسبت  3131رغم اینکه تولید ناخالص داخلی در سال اند. علیخش صنایع و معادن و نفت حتی روندی کاهشی را دنبال کردهمانند ب

در فصل چهارم همان  %1..به  3131در فصل اول سال  %1.3افزایش یافته است اما نرخ رشد آن از  3131به مدت مشابه در سال 

 ته است.سال رسیده و در این مدت روند کاهشی داش

طوری که صادرات نفت ایران به کمتر بسیاری از کشورها واردات نفت خود را از ایران کاهش داده بودند به 3تا پیش از توافق ژنو

، با بهبود فضای روابط خارجی ایران با سایر کشورها، صادرات نفت 3از یک میلیون بشکه در روز رسیده بود. اما پس از توافق ژنو
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های و فصل 3133ح یک میلیون بشکه در روز رسید. به این ترتیب نرخ رشد ارزش افزوده بخش نفت که در سال بار دیگر به سط

 مثبت شد. با افزایش سطح صادرات نفت ایران پس از توافق ژنو و  3131منفی بود، از فصل چهارم سال  3131ابتدایی سال 

 %1..-به 3131در فصل دوم سال  %...3ارزش افزوده بخش نفت از  ثابت ماندن میزان صادرات روزانه نفت از آن پس، نرخ رشد

 در فصل چهارم کاهش یافت.

در فصل چهارم همان سال رسید.  %3.1به  3131در فصل اول سال  %..1نرخ رشد ارزش افزوده بخش صنایع و معادن نیز از 

تولید صنایع خودرو بود. با افزایش درآمد ارزی  سهم قابل توجهی از افزایش نرخ رشد ارزش افزوده بخش صنعت ناشی از افزایش

های خودرو سازی بخش مهمی از ظرفیت ،  شرکت3و ایجاد گشایش نسبی در تامین قطعات صنایع خودرو پس از توافق ژنو

 (.1تولیدی خود را به کار گرفته و تولید را افزایش دادند )نمودار

 فصل نسبت به فصل مشابه سال قبل -های تولید ناخالص داخلیاخالص داخلی و نرخ رشد ارزش افزوده بخشنرخ رشد تولید ن -1 جدول

 .-3133 1-3133 1-3133 3-3133 .-.313 1-.313 1-.313 3-.313 3131 ثابت به

 %..1- %1.3- %..3- %..3- %1..- %1.1 %1.. %1..  یناخالص داخل دیتولرشد  نرخ

 %3..- %3.3- %3..- %3.1- %... %1..- %1.. %...3 و معادن  عیصناافزوده  ارزش رشد نرخ

 %13.3- %13.1- %1.3.- %...1- %1..3- %3.3 %3..- %33.3 افزوده نفت  ارزشرشد  نرخ

 %3.. %..1 %3.1- %..3- %..3 %3.1 %... %3.1 افزوده خدمات  ارزشرشد  نرخ

 

 .-3131 1-3131 1-3131 3-3131 .-3131 1-3131 1-3131 3-3131 3131به ثابت 

 %1.. %1.3 %1.3 %1.3 %3.3- %3.3- %3..- %3..- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 

 %3.1 %1.3 %1.3 %..1 %3.. %1..- %3..- %..3- نرخ رشد ارزش افزوده صنایع و معادن 

 %1..- %3 %...3 %3.1 %1.1 %33.3- %1.1- %13.3- نرخ رشد ارزش افزوده نفت 

 %1.1 %1.1 %..1 %..1 %..1- %3.1- %3- %3.3- ارزش افزوده خدمات نرخ رشد 
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 موسسه عالی آموزش وپژوهش مدیریت و برنامه ریزی

 

 (قبل سال مشابه فصل به نسبت فصل) داخلی ناخالص تولید معادن و صنایع بخش افزوده ارزش رشد نرخ -3 نمودار

 

 ولید ناخالص داخلی )فصل نسبت به فصل مشابه سال قبل(نفت ت نرخ رشد ارزش افزوده بخش -1 نمودار

ناشی از افزایش در تولید صنایع  3131ای از افزایش نرخ رشد اقتصادی در سال توان نتیجه گرفت که بخش عمدهبه این ترتیب می

 خودرو و نفت بود.

 

 درصد() قبل سال مشابه دوره به نسبت تثاب قیمت به بورسی صنایع تولید رشد نرخ -1 نمودار

 تولید و صادرات ثبات به با توجه شود،می محاسبه قبل سال مشابه مدت به نسبت بخش هر افزوده ارزش رشد نرخ کهآنجایی از

 صنعت همچنین برای .کند میل صفر سمت به آتی فصول در نفت بخش رشد نرخ رودمی انتظار ها(،نفت )تا پیش از رفع تحریم

 روی داد، دور از ذهن است. 3131خودرو انتظار تکرار نرخ رشدهای بالا، همانند آنچه در سال 
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31نرخ رشد ارزش افزوده صنایع و معادن به ثابت 
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کل فعالیت های بورسی کل فعالیت های بورسی بجز خودرو وسایل نقلیه موتوری
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 معاونت پژوهشی

 فروش و موجودی انبار صنایع

دهد. نکته قابل توجه در این نمودار روند فزاینده نسبت موجودی را نشان می 1نسبت موجودی انبار به تولید در صنایع بورسی .نمودار

شود، نسبت موجودی انبار به تولید برای طور که مشاهده میصنایع بورسی بدون خودرو است. همان 3131انبار به تولید در سال 

 سال اخیر رسیده است. .به بالاترین سطح خود در  3131صنایع بورسی بدون خودرو در سال 

 

 1نسبت موجودی انبار به تولید صنایع بورسی )درصد( -. نمودار

 ورسیب صنایع فروش که شودمی مشاهده جدول این به نگاهی با. دهدمی نشان را بورسی صنایع در فروش شاخص رشد 1جدول

 .است بوده همراه %1.1 کاهش با 3131 سال به نسبت 3131 سال در ،(خودرو بدون)

 (قبل سال بهمشا فصل به درصد. فصل) بورسی صنایع فروش شاخص رشد -1 جدول

1392 1392 شرح

_1 

1392

_2 

1392

_3 

1392

_4 

1393 1393

_1 

1393

_2 

1393

_3 

1393

_4 

 یها تیفعال کل

 یبورس

-4.8 -6.8 -4.7 -7.2 -0.9 13.8 0.4 7.5 15.1 30.3 

 یها تیفعال کل

 خودرو بجز یبورس

-2.3 -2.0 4.2 -4.7 -6.9 -3.3 -9.3 -8.0 2.3 2.7 

 11.5- 3.0- 37.3- 23.1- 21.2- 8.0- 7.2- 93.7 11.4 17.8 یفلز یکان

 35.3 3.7 10.0 14.0 16.3 7.8- 14.5 9.4- 1.8- 2.1- قند بجز ییغذا

 1.3- 21.0 6.9- 19.0- 2.9- 21.8 28.9- 19.0 4.9 3.9 منسوجات

                                                           
 منظور از صنایع بورسی آن دسته از بنگاههایی است که در بورس اوراق بهادار تهران لیست شدهاند. اطلاعات مربوط به تولید و فروش این بنگاهها بهصورت فصلی 1
 موجود است.
  کل اطلاعات مربوط به تولید و فروش شرکتهای بورسی در دفتر آمار و پایش اقتصادی موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامهریزی تهیه شده است.3
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کل فعالیت های منتخب وسایل نقلیه موتوری جمع صنایع بورسی بدون خوردو
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 موسسه عالی آموزش وپژوهش مدیریت و برنامه ریزی

 15.0 11.8- 6.6- 5.6- 3.2- 22.4- 0.8 10.1 2.9- 3.8- ییایمیش

 11.7 20.0- 9.1- 1.0- 5.0- 3.4 5.2 0.9- 8.1- 0.2 ییدارو

 5.0- 11.8- 0.3 1.1- 4.4- 11.3- 8.1 5.7 0.3 0.1- کیلاست

 13.7- 9.1- 8.4- 8.0- 9.9- 7.3 7.8- 5.0 1.2 1.2 یفلز ریغ یکان

 20.4- 19.6- 17.8- 20.6- 19.6- 13.6- 28.1- 16.0- 2.6- 15.9- کیسرامو  یکاش

 10.6- 10.4- 2.6- 7.7- 7.6- 7.2- 6.9- 2.6- 4.8 2.8- مانیس

 3.2- 18.1 0.6 8.4- 0.8 1.6 10.3- 4.2- 2.1- 3.5- یاساس فلزات

 11.2 13.9 18.2- 9.1- 0.3 13.6- 4.4- 12.5- 14.4 6.2- آلات نیماش

 21.8- 5.1 0.2- 35.0- 15.0- 17.1- 9.1 5.5- 43.5 2.0 یبرق یها دستگاه

 90.2 59.0 82.1 36.7 69.6 15.5 16.8- 37.6- 29.1- 17.2- یموتور هینقل لیوسا

 16.6 8.8- 5.8 11.6- 2.1 2.8 13.3 11.8 0.7- 6.6 یفلز محصولات

 

 فصل دو در و کاهش یافته( خودرو بدون) بورسی صنایع فروش شاخص ،31سال  ابتدایی فصل دو در که دهدنشان می .نمودار 

 با مچنینه. است کوچک بسیار فروش شاخص رشد نرخ اما ،قبل داشته سال مشابه مدت به نسبت افزایشی که وجود با پایانی،

 این تولید شاخص رشد با مقایسه در اما مثبت بوده 3131 سال چهارم فصل در بورسی صنایع فروش شاخص رشد نرخ که وجودی

 خود ولیدیت محصولات فروش در صنایع از مهمی بخش که گرفت نتیجه توانمی ترتیب این به. دارد توجهی قابل فاصله صنایع

 .هستند مواجه مشکل با تقاضا سمت در صنایع از دسته این که است معنی بدان این. اندشده مشکل دچار

 

 خودرو )درصد( بدون بورسی صنایع تولید و فروش شاخص رشد -. نمودار
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 معاونت پژوهشی

 

 ISIC رقمی دو کدهای تفکیک به .313 تا 3131 سال از ایرمایهس اموال یا تحصیل خرید کل جمع -1 نمودار

دهد. نشان می .313تا  3131را از سال  ISICگذاری در صنایع به تفکیک کدهای دو رقمی مجموع سرمایه 1از طرفی نمودار

بوده که شامل  11و  13، .1ترتیب در کدهای صنعت گذاری در این مدت بهشود بیشترین میزان سرمایهطور که مشاهده میهمان

 صنایع محصولات شیمیایی، فلزات اساسی و محصولات کانی غیرفلزی است. 

های عمرانی دولت افزایش یافت. ی میزان هزینههای پایانی این دهه( با افزایش درآمدهای نفتویژه سال)به .313های دهه در سال

حدهای گیری افزایش یافت. تعداد واطور چشمگذاری خصوصی در بخش مسکن نیز بهاز سوی دیگر با وقوع بیماری هلندی، سرمایه

سال  هزار واحد در هر سال بود، در .13در مرز  .313مسکونی تکمیل شده بخش خصوصی در مناطق شهری که در ابتدای دهه 

ویژه در بخش خصوصی، گذاری در صنعت ساختمان بهدهد، سرمایهنشان می 3که نمودارهزار واحد رسید. چنان ..3به حدود  3133

، تقاضا در صنایع وابسته به ساختمان از .313گیری افزایش یافت. در پی رونق بخش ساختمان در دهه طور چشمبه 3131از سال 

منظور تامین تقاضای افزایش یافته صنایع وابسته به ساختمان، نیز افزایش یافت و در نتیجه بهجمله صنایع فولاد و سیمان 

های ها، هم میزان هزینهبه بعد و پس از تحمیل تحریم 3133های گذاری در این صنایع گسترش پیدا کرد. اما طی سالسرمایه

همین علت صنایع وابسته به ساختمان نیز با مشکل تقاضا و عمرانی دولت کاهش پیدا کرد و هم بخش مسکن وارد رکود شد. به 

برای صنایع سیمانی و افزایش سطح موجودی  3131کاهش فروش مواجه شدند. کاهش شاخص فروش در نه ماهه نخست سال 

 . کندد میتاکنون برای صنایع فلزات اساسی، قرار گرفتن این صنایع در رکود را تایی 3131انبار به تولید از نیمه دوم سال 
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 موسسه عالی آموزش وپژوهش مدیریت و برنامه ریزی

 

 )هزار میلیارد ریال( 3131 سال ثابت قیمت به و دولتی و خصوصی تفکیک به ساختمان ناخالص ثابت سرمایه تشکیل -3 نمودار

یز را تکرار نخواهند کرد. در این بخش ن 3131های رشد سال نرخ .313در بخش قبل عنوان شد که صنایع نفت و خودرو در سال 

نشان دادیم که رشد فروش برخی از صنایع دیگر بطور قابل توجهی کمتر از رشد تولید آنها بوده و موجودی انبار آنها به نسبت 

 رود که سطح تولید این دسته از صنایع کاهش یابد.تولید روندی صعودی دارد. در نتیجه انتظار می

یدات داخلی از طریق افزایش مصرف بخش خصوصی و دولتی در شرایط اما نکته در اینجاست که افزایش قابل توجه تقاضای تول

نشان  3133درآمد حقیقی خانوارهای شهری و روستایی را از سال  3پذیر نیست. نمودارها( امکانجاری )تا پیش از رفع تحریم

همچنین با توجه به کاهش درآمد حقیقی خانوار کاهش پیدا کرده است.  3131شود، از سال طور که مشاهده میدهد. همانمی

 کاهش یافته و در نتیجه دولت نیز قادر به افزایش مصرف خود نخواهد بود.  .313قیمت نفت، درآمد حقیقی دولت در سال 

 
 )میلیون ریال( .313متوسط درآمد حقیقی خانوارهای شهری و روستایی به قیمت ثابت سال  -3 نمودار

انداز تغییرات آنها برای سال منجر شدند بررسی و چشم 3131وامل اقتصاد کلانی که به افزایش نرخ رشد اقتصادی سال در ادامه ع

 شود.ارائه می .313
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 معاونت پژوهشی

 کلان عوامل اقتصاد منظر از 1131 سال اقتصادی رشد

د. ثبات اقتصاد کلان، رشد انداشته 3131برخی متغیرهای اقتصاد کلان سهم قابل توجهی در افزایش نرخ رشد اقتصادی سال 

به افزایش نرخ رشد اقتصادی منجر شدند.  3131ای از جمله عواملی هستند که در سال های عمرانی و رشد واردات واسطههزینه

گیر تورم و همچنین کاهش نوسانات نرخ ارز باعث ثبات شرایط اقتصادی و در نهایت فراهم آمدن زمینه برای افزایش کاهش چشم

های عمرانی دولت را فراهم آورد. افزایش منابع ارزی و ویژه درآمد نفتی، امکان افزایش هزینهدند. افزایش درآمد دولت، بهتولید ش

 ای شد.نیز موجب افزایش واردات واسطه 3کاهش موانع تجاری پس از توافق ژنو

 ثبات اقتصاد کلان

منجر شد، ایجاد ثبات بیشتر در اقتصاد از  3131د اقتصادی در سال طور که اشاره شد از جمله عواملی که به افزایش نرخ رشهمان

روند نسبتا با ثباتی داشت و نوسانات آن در  3131طریق کاهش تورم و ثبات در نرخ ارز بود. اما با توجه به اینکه نرخ ارز در سال 

بار دیگر کاهش قابل  3131نسبت به سال  .313توان انتظار داشت که نوسانات نرخ ارز در سال ترین سطح ممکن بود، نمیپایین

کمک کند.  .313به بهبود نرخ رشد اقتصادی در سال  3131تواند مانند سال توجهی داشته باشد. بنابراین تداوم ثبات نرخ ارز نمی

لاف سال فراهم نشده است. بنابراین برخ 3131نسبت به سال  .313از سویی دیگر شرایط برای کاهش قابل توجه تورم در سال 

گیری بر بهبود رشد از محل کاهش نرخ تورم و کاهش نوسانات نرخ ارز تاثیر چشم .313رود که در سال ، انتظار نمی3131

 اقتصادی حاصل شود.

 

 3131 سال در ارز نرخ ثبات و تورم نرخ کاهش-3 نمودار
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 موسسه عالی آموزش وپژوهش مدیریت و برنامه ریزی

 بودجه عمرانی 

های نرخ رشد هزینه .3بود. نمودار 3131در افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در سال  بودجه عمرانی دولت نیز عامل مهمی

 دهد. عمرانی را به صورت فصلی نشان می

 

 )نسبت به مدت مشابه سال قبل( اینرخ رشد فصلی پرداخت اعتبارات سرمایه -.3 نمودار

 هایرانی رشد قابل توجهی داشت. در فصل سوم همان سال با وجود اینکه نرخ رشد هزینههای عمهزینه 3131در فصل دوم سال 

جهی های عمرانی با کاهش قابل توعمرانی مثبت بود، اما نرخ رشد در مقایسه با فصل قبل کاهش یافت. در فصل چهارم نیز هزینه

بود. با توجه به کاهش قابل توجه قیمت نفت  %11-ل طوری که نرخ رشد در این فصل نسبت به فصل چهارم سال قبمواجه بود به

های عمرانی تا پیش از رفع ، انتظار افزایش نرخ رشد اقتصادی از کانال افزایش هزینه.313و افت درآمدهای نفتی دولت در سال 

 ها وجود ندارد.تحریم

 واردات

رغم روند شود که علیدهد. مشاهده میقبل نشان می ای را نسبت به ماه مشابه سالنرخ رشد واردات و واردات واسطه 33نمودار

ای ، از مهر ماه همین سال نرخ رشد واردات و واردات واسطه3131ای در نیمه نخست سال مثبت نرخ رشد واردات و واردات واسطه

ت مشابه سال قبل نسبت به مد 3131ای در اسفند سال طوری که واردات واسطهروند نزولی و منفی را در پیش گرفته است. به

 کاهش یافت. %..نزدیک به 
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 معاونت پژوهشی

 

 ای )ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل(نرخ رشد ماهانه واردات و واردات واسطه -33 نمودار

 %.1قبل نسبت به ماه اول سال  3131از نوسان بالایی برخوردار بود. این نرخ در ماه اول سال  3131نرخ رشد واردات در سال 

ادامه یافت. از ماه هشتم نرخ رشد واردات نسبت به مدت مشابه سال قبل منفی شد  3131بوده و روند مثبت آن تا ماه هشتم سال 

 رسید.  %..-و در ماه دوازدهم همان سال به 

 

 فصلی صورتبه وارداتی کالاهای دلاری ارزش -31 نمودار

طور قابل توجهی کاهش یافته است. پس از انتخابات به 3131شود که سطح واردات در فصل اول سال اهده میمش 31در نمودار

یژه وو بهبود انتظارات در سطح فعالان اقتصادی، واردات در فصول بعد، به تدریج افزایش یافت. به 3131ریاست جمهوری خرداد 

های ناشی از تحریم و همچنین در پاسخ به تقاضای انباشته ش محدودیت، با افزایش درآمدهای نفتی و کاه3پس از توافق ژنو

 3131ای که در زمستان سال گونهطور قابل توجهی افزایش یافت )به، به3131فصول قبل، ارزش واردات در فصل زمستان سال 

کالاهای گمرکی روند با ثباتی را در  ارزش واردات 3131ارزش واردات به سطحی فراتر از روند بلندمدت رسید(. اما از ابتدای سال 

 میلیارد دلار در هر فصل رسید. 31پیش گرفت و به سطح متوسط 
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و افزایش محسوس آن در فصل پاییز و زمستان همان  3131های بهار و تابستان سال بنابراین کاهش قابل توجه واردات در فصل

شده  3131دیگر، موجب نوسان بالای نرخ رشد واردات در سال  از سوی 3131سال از یک سو، و روند با ثبات واردات در سال 

 است.

ای به صورت فصلی، به همراه نرخ رشد فصلی تولید ناخالص داخلی )فصل به مدت نرخ رشد واردات و واردات واسطه 31در نمودار

ا کاهش های گذشته نیز بدر دورهشود تر به این نمودار مشاهده میمشابه سال قبل( به تصویر کشیده شده است. با نگاهی دقیق

 ای، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی، پس از یک یا دو فصل وقفه، کاهش )افزایش( یافته است. )افزایش( نرخ رشد واردات واسطه

 

 سال قبل( ای و تولید ناخالص داخلی )فصل به فصل مشابهنرخ رشد فصلی واردات، واردات واسطه -31 نمودار

 3133، نرخ رشد اقتصادی نیز در فصل اول سال .313ای در فصل سوم سال برای مثال با منفی شدن نرخ رشد واردات واسطه

نرخ رشد اقتصادی در فصل اول  3131ای در فصل چهارم سال منفی شده است. همچنین با مثبت شدن نرخ رشد واردات واسطه

 3131نسبت به دو فصل آخر سال  3131ای در دو فصل آخر سال ا کاهش واردات واسطهمثبت شده است. بنابراین ب 3131سال 

 را داشت. 3131در مقایسه با سال  .313توان انتظار کاهش نرخ رشد اقتصادی برای سال می

رانی ناشی مهای عگیر تورم و ثبات نسبی نرخ ارز، افزایش هزینهتوان نتیجه گرفت که کاهش چشمبندی مطالب فوق میبا جمع

منجر  3131ای به دلیل افزایش منابع ارزی، به افزایش نرخ رشد اقتصادی در سال از افزایش درآمد دولت و افزایش واردات واسطه

ی روند المللهای بینالزامات کاهش هرچه بیشتر نرخ تورم فراهم نیست. همچنین تا پیش از رفع تحریم .313اند. اما در سال شده

 3131های رشد اقتصادی در سال رانشود. در بخش قبل نیز به ناتوانی پیشبینی میرانی و واردات، کاهشی پیشهای عمهزینه

، و وجود مشکل تقاضای داخلی در سایر صنایع اشاره شد. با در نظر گرفتن .313)نفت و خودرو( برای ایجاد رشد بالا در سال 

 ها ادامه یابد.شی نرخ رشد اقتصادی تا پیش از رفع تحریمشود که روند کاهبینی میمجموع این شرایط، پیش
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روی های پیشترین چالشگفته شد، به تحلیل مهم .313اندازی که در بالا برای رشد اقتصادی در سال در ادامه با توجه به چشم

 یان خواهد شد.های سیاستی برای جلوگیری از کاهش نرخ رشد اقتصادی بگذار در این سال پرداخته و توصیهسیاست

 1131های اقتصادی سال ترین چالشمهم

از صنایع  در برخی فروش شاخص های قبل اشاره شد که افزایش نسبت موجودی انبار به تولید در صنایع بورسی و کاهشدر بخش

از  هستند. جهموا داخل در تقاضا مشکل با خود محصولات فروش برای کشور صنایع ای ازدهد که دسته، نشان می3131در سال 

های اقتصادی در حال حاضر با آن دست به گریبان هستند. سویی دیگر، وجود تنگنای تامین مالی مشکل دیگری است که بنگاه

به این ترتیب حل مشکل تقاضا برای تولیدات داخلی و رفع تنگناهای تامین مالی بخش حقیقی اقتصاد، برای جلوگیری از کاهش 

 رسد. ه نظر مینرخ رشد اقتصادی ضروری ب

 مالی انقباض

کلی تامین  طوررسد در شرایط موجود، مهمترین مشکلی که اقتصاد ایران با آن مواجه است مساله تنگنای مالی است. بهبه نظر می

های ه تحریمگیرد. با توجه بهای اقتصادی در کشور از طریق بودجه دولت، سیستم بانکی و بازار سرمایه صورت میمالی برای بنگاه

اقتصادی و کاهش توان صادرات نفتی ایران، درآمد نفتی و در پی آن درآمد بودجه دولت کاهش یافت. از طرف دیگر کاهش قیمت 

موجب کاهش هرچه بیشتر درآمد نفتی دولت شد. بنابراین تامین مالی به وسیله بودجه دولت تا پیش  3131نفت در نیمه دوم سال 

 المللی، با تنگنا همراه خواهد بود. یناز ایجاد گشایش در مناسبات ب

ها در اهصورت تاریخی، بنگهای اقتصادی برخوردار نیست. بهبازار سرمایه نیز در کشور ما از توسعه لازم برای تامین مالی بنگاه

دسته و پنجه نرم  با مشکلاتی اند. اما امروز نظام بانکی نیز در تامین منابعاقتصاد ایران برای تامین مالی به نظام بانکی وابسته بوده

کند و در تامین منابع از محل بازگشت تسهیلات پرداختی دچار مشکل شده است. بنابراین تا پیش از برطرف ساختن مشکل می

 ند. طور موثر ایفا کهای اقتصادی بهتواند نقش خود را در تامین مالی بنگاهها، سیستم بانکی نیز نمیتامین منابع بانک

انال در شرایط گیرد که هر سه کین تامین مالی بخش حقیقی از کانال سیستم بانکی، بودجه دولتی و بازار سرمایه صورت میبنابرا

های اقتصادی دچار مشکل هستند. مطالبات معوق، بدهی دولت به سیستم بانکی و گویی به نیازهای مالی بنگاهجاری در پاسخ

ور طها بهدهی بانکاند و امکان تسهیلاتها شدههای بانکسکن موجب انجماد دارائیکاران و قفل شدن منابع در بخش مپیمان

ا هقابل توجهی کاهش یافته است. بدهی دولت به سیستم بانکی و پیمانکاران بخش خصوصی تاثیر مهمی بر قفل شدن منابع بانک

ا دولت در منابع سیستم بانکی گام بردارد. در این راست دارد. بنابراین دولت با تعیین تکلیف بدهی خود باید در جهت ایجاد گشایش

واند با تتواند بدهی خود را به پیمانکاران با انتشار اوراق قرضه و ایجاد بازار بدهی پرداخت کند. همچنین بانک مرکزی نیز میمی
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آن، نقش موثری در احیای  ها در جهت کاهشها و کمک به بانکجهانی برای حل مشکل مطالبات معوق بانک توجه به تجربه

 تامین مالی بخش حقیقی اقتصاد از کانال سیستم بانکی ایفا کند.

طور موازی با حل مشکلات سیستم بانکی باید مد نظر قرار گیرد. ضروری است که با بهبود شرایط در توسعه بازار سرمایه نیز به

ر فراهم و تامین مالی از طریق بازار سرمایه به عنوان بخش مهمی بازار سرمایه و توسعه آن امکان جذب سرمایه خارجی در این بازا

اد توافق های ایجاد شده در خصوص انعقبینیاز تامین سرمایه بخش حقیقی محقق شود. با توجه به انتشار بیانیه سوئیس و خوش

 بازار سرمایه جاری خواهد شد. ای، منابع قابل توجهی از داخل و با احتمال بسیار زیاد، از خارج کشور به سمت جامع هسته

ای تامین ههایی به منظور تقویت بازار سرمایه و افزایش جذب منابع، در کنار برطرف ساختن موانع و محدودیتبه کارگیری سیاست

 مالی در بخش بودجه دولتی و سیستم بانکی، از جمله اقدامات مهمی هستند که دولت برای ایجاد بستر مناسب برای افزایش نرخ

 باید به آنها بپردازد. .313رشد اقتصادی در سال 

 تقاضا برای تولید معضل

باید  .313تحریک تقاضا برای تولیدات داخلی، مساله دیگری است که دولت برای جلوگیری از کاهش نرخ رشد اقتصادی در سال 

توان های اخیر، نمییقی خانوارها در سالمورد توجه قرار دهد. با توجه به افت درآمدهای دولت و همچنین کاهش مستمر درآمد حق

برای جلوگیری از کاهش نرخ رشد اقتصادی به تقاضای داخلی امیدوار بود. به این ترتیب توسعه صادرات به منظور جبران تقاضای 

 است. حل موجود است. شرط لازم برای افزایش صادرات تولیدات داخلی، توان رقابت آن با کالاهای خارجیداخلی، تنها راه

تر نرخ ارز تعدیل شده رنگتر نرخ ارز اسمی و نمودار کمرسم شده است. نمودار پررنگ 3131تا  .313نرخ ارز از سال  .3در نمودار

با اختلاف نرخ تورم  .313دهند. روش محاسبه نرخ ارز تعدیل شده به این صورت است که نرخ ارز اسمی سال با تورم را نشان می

ثبت شده است.  3133رشد داده شده و عدد به دست آمده برای نرخ ارز تعدیل شده سال  3133در سال  OECDایران و نرخ تورم 

های بعدی نیز از رشد نرخ ارز تعدیل شده سال قبل به اندازه اختلاف نرخ تورم به همین ترتیب نرخ ارز تعدیل شده برای سال

 در سال مورد نظر به دست آمده است. OECDداخلی و تورم 
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 .313نرخ ارز اسمی و نرخ ارز تعدیل شده با تورم با مبنا قرار دادن نرخ ارز در سال  -.3 نمودار

های و سال .3دهد که نرخ ارز اسمی در دهه مقایسه نرخ ارز تعدیل شده که با روش فوق به دست آمده و نرخ ارز اسمی نشان می

فاصله این دو نرخ از یکدیگر  3133و  .313های اوم کمتر از نرخ ارز تعدیل شده بوده است. گرچه در سالطور مدبه .3ابتدایی دهه 

نرخ  %.1ای که نرخ ارز اسمی به کمتر از گونهاین فاصله بار دیگر روندی واگرا را در پیش گرفت به 3131کاهش یافت اما از سال 

 رسید. 3131ارز تعدیل شده در پایان سال 

ای هافزایش یافته اما میزان این افزایش متناسب با تفاوت در نرخ 3131نسبت به سال  3131این با وجودی که نرخ ارز در سال بنابر

ت پذیری محصولاترین اثرات عدم افزایش نرخ ارز متناسب با نرخ تورم، کاهش رقابتتورم داخلی و خارجی نیست. یکی از مهم

ی داخلی نسبت به کالاهای مشابه خارجی در بازارهای جهانی با افزایش قیمت مواجه خواهند عبارت دیگر کالاهاداخلی است. به

 پذیری خود را از دست خواهند داد.بود و قدرت رقابت

در شرایطی که اقتصاد ملی با کاهش تقاضای داخلی مواجه است و نیاز دارد تا برای جلوگیری از کاهش نرخ رشد اقتصادی، صادرات 

پذیری کالاهای هد، ادامه سیاست ارزی جاری و عدم افزایش نرخ ارز متناسب با نرخ تورم داخلی، موجب کاهش رقابترا توسعه د

 شود.صادرات می داخلی و محدود شدن امکان توسعه
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